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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：展望后市，市场主要驱动因素仍是中
美贸易冲突以及相应的对冲政策。当前市场上行
空间、大幅下行风险或相对可控，大概率等待关
税进展再选择方向。上行空间方面，以万得全A
为例，当前与年内高点距离约为7.5%、与关税大
跌前距离约为2.5%，除非关税大幅缓和、或国内
出台大力度刺激，否则较难突破以上点位；下行
风险方面，万得全A与04/07低点的距离约为
-7.5%，空间或不大。同时，4月以来，ETF市场
累计净流入超2200亿，维稳资金持续，市场大幅
下行风险或相对可控。（来源：Wind，截至
2025.4.25）
整体来看，短期市场缺乏主线，轮动速度加快，
策略上重点关注均衡配置。内需方向，短期有部
分细分方向反映了较强的政策预期、应暂时规
避，但展望中期，提振内需是高概率事件，关注
医药、家电、汽车、旅游、婴童等消费板块。科
技方向，继续重点关注AI、机器人、半导体、军
工等核心产业链。高股息方向，公募持仓处于相
对低位，当前相对性价比显著，但需挑选红利属
性和基本面共振的行业或个股。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 中共中央政治局会议定调“适时降准降息”
4月25日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经
济形势和经济工作。会议强调，“适时降准降息，保持
流动性充裕，加力支持实体经济”。综合当前外部经贸
环境变化、房地产市场及物价走势，二季度“适时降准
降息”的时机或已经成熟。预计本轮降息幅度或达到
0.3个百分点；降准幅度或达到0.5个百分点，释放长期
资金1万亿元。这能够有效激发企业和居民融资需
求，扩投资促消费，提振市场信心。(来源：Wind)

02 五一假期旅游市场活跃
五一假期旅游市场展现出强劲的增长势头，根据航旅
纵横，截至4月24日，国内和国际航线预订量分别同比
增长约31%和25%。出入境方面，假期期间出入境航线
机票预订量超103万张，同比增长约25%。去哪儿数据
显示，4月29日客流量开始快速增加，因不少游客通过
拼假实现错峰晚回，节后一周客流量仍维持在较高水
平。五一假期出游预订数据亮眼，或有望带动消费增
长。（来源：Wind）

（以上内容来源：Wind，景顺长城整理。）

数解一周市场

上周市场回顾
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上周A股市场在不确定性中延续震荡。全周上证指数上
涨0.56%，创业板指上涨1.74%。行业层面，汽车、美容护
理、基础化工领涨，食品饮料、房地产、煤炭领跌。

（数据来源：iFind，数据截至2025年04月25日）

上周涨幅Top3行业分析

汽车 涨跌幅
4.87% 上海车展催化汽车板块

（数据来源：iFind，数据截至2025年04月25日）

美容护理 涨跌幅
3.80%

板块公布良好业绩，宏观经济数据向
好推动

基础化工 涨跌幅
2.71%

关税政策预期调整对化工板块形成正
面刺激


