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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：当前经济数据边际回落、中美贸易摩
擦不确定性仍存、地缘风险频发，市场震荡回调
的压力上升，但预计大幅下行风险或相对可控。
随着中美谈判靴子落地、经济数据下行催化政策
预期，预计或可能会出现一轮风险偏好回升带来
的机会。建议均衡配置，短期缺乏高置信度的市
场主线，重点关注：
内需：下半年市场对政策如何对冲经济下行压力
的关注度会持续提升，内需相关的高赔率方向值
得关注，例如消费、医药、地产链等。
科技：下半年科技板块内部轮动可能加快，重点
关注AI应用和自主可控，产业和政策催化较多。
此外，预计机器人、算力、军工也会提供阶段性
机会。
高股息：若红利随市场出现一定幅度回调，配置
性价比将进一步提升，重点关注股息率合适、与
经济周期相关的品种。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 强化高频交易监管 三大交易所新规正式实施
7月7日起，沪深北三大交易所《程序化交易管理实施
细则》（以下简称《实施细则》）正式开始实施，将加强
程序化交易监测监控，强化高频交易监管。交易所方
面表示，后续将在证监会指导下，结合市场实践不断
总结经验，持续完善程序化交易相关监管安排，形成
系统性、可操作的自律监管规则体系，切实保护投资
者权益，促进资本市场健康稳定运行。（来源：Wind）

02 7月下达今年第三批以旧换新资金
6月26日，国改委在发布会上表示，将于今年7月份下
达今年第三批消费品以旧换新资金。同时，将协调有
关方面，坚持更加注重持续性和均衡性原则，分领域
制定落实到每个月、每一周的国补资金使用计划，保
障消费品以旧换新政策全年有序实施。（来源：财联
社）

03 中央财经委员会第六次会议7月1日召开
会议指出，纵深推进全国统一大市场建设，基本要求
是“五统一、一开放”，即统一市场基础制度、统一市场
基础设施、统一政府行为尺度、统一市场监管执法、统
一要素资源市场，持续扩大对内对外开放。要依法依
规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，
推动落后产能有序退出，推动海洋经济高质量发展等
等。（来源：商务部）

（以上内容来源：Wind、财联社、商务部，景顺长城整理。）

数解一周市场

市场回顾

上证指数 深证成指 沪深300 创业板指 科创50

PE(TTM)

历史分位点

周涨跌幅

收盘价

15.15

73.72%

3,472.32

26.84

48.24%

10,508.76

13.23

71.67%

3,982.20

32.63

19.54%

2,156.23

136.27

97.23%

1.40% 1.25% -0.35%1.50%1.54%

984.80

上周A股市场整体呈上行趋势。全周上证指数上涨
1.40%，创业板指上涨1.50%。行业层面，钢铁、建筑材
料、银行领涨，美容护理、非银金融、计算机表现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年07月04日）

上周涨幅Top3行业分析

钢铁 涨跌幅
5.06% “反内卷”，钢铁行业配置价值凸显

（数据来源：iFind，数据截至2025年07月04日）

建筑材料 涨跌幅
3.96%

房地产市场政策不断加码，关注建材
投资机会

银行 涨跌幅
3.77%

关税政策带来冲击，银行板块受益并
催化


