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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：展望后市，短期来看，国内外扰动因素
边际增加，叠加此前市场已积累一定涨幅，或可能
存在阶段性调整。但要重视A股市场资金面已出现
积极变化，居民储蓄存款高增长叠加“资产荒”的
环境下，对于高回报资产有较强的配置需求，市场
有望迎来更多场外资金流入。而且考虑到年初以
来科技叙事的积极变化，以及国内逆周期政策仍
有较大的空间，市场本身估值相比债市具有较高的
性价比，中期对市场维持相对积极的观点。
配置层面，建议关注以下方向：
一是高股息方向。年初至今涨幅相对落后，配置性
价比较高，重点关注股息率合适、与经济周期相关
的品种。
二是科技方向。海外AICapex和产业进展持续超
预期，是对科技板块的重要支撑，重点关注AI应
用、机器人、军工及以半导体为代表的自主可控方
向。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 八部门印发《机械工业数字化转型实施方案》
8月1日，工业和信息化部等八部门印发《机械工业数字
化转型实施方案》，目标到2027年，数智技术在产品
研发设计、生产制造、经营管理、运维服务等环节广
泛应用，智能制造能力成熟度二级及以上企业占比达 
��%，建成不少于���家卓越级智能工厂，带动机械企
业研发设计、生产制造、供应链管理数字化智能化水
平稳步提升；到2030年，智能制造能力成熟度二级及
以上企业占比达��%，建成不少于500家卓越级智能
工厂，基本形成系统完备、安全可控的产品及服务供
给体系，行业数字化智能化水平大幅提升。（来源：
wind）

02 央行：继续实施好适度宽松的货币政策
中国人民银行8月1日召开2025年下半年工作会议暨常
态长效推动中央巡视整改工作推进会，明确将落实落
细适度宽松的货币政策，加力支持科技创新、提振消
费、小微企业、稳定外贸等，进一步深化金融改革和高
水平对外开放，防范化解重点领域金融风险，扎实做
好下半年各项重点工作，推动经济高质量发展。央行
下半年工作重点兼顾“稳增长”与“防风险”，也体现了
科技创新与金融稳定“双轮驱动”、政策工具箱灵活运
用与结构性改革并重的特点。(来源：中国人民银行)

03 �月中国制造业PMI公布
7月31日公布的7月中国制造业PMI为49.3%，环比下降
0.4个百分点。新订单、生产分别为49.4%、50.5%，较 
6月下降0.8、0.5个百分点。在手订单环比下降0.5个百
分点至44.7%，处于历史同期较低水平。新订单中，新
出口订单环比下降0.6个百分点至47.1%，关税缓和对
新出口订单的环比带动效果或已充分反映，新出口订
单环比下降更多反映整体外需边际有所回落。而新订
单环比下降幅度高于新出口订单，显示内需边际回落
幅度高于外需。(来源：国家统计局)

（以上内容来源：wind、中国人民银行、国家统计局，景顺长城整理。）

数解一周市场

市场回顾
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上周A股市场在前期连续上行后出现回调。全周上证指数下
跌0.94%，创业板指下跌0.74%。行业层面医药生物、通信、传
媒领涨，房地产、有色金属、煤炭表现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年08月01日）

上周涨幅Top3行业分析

医药生物 涨跌幅
2.95%

设备更新政策持续深化，医疗设备招
采稳步复苏

（数据来源：iFind，数据截至2025年08月��日）

通信 涨跌幅
2.54%

央国企百亿聚焦聚变赛道，AI软硬件
双轮驱动趋势不变

传媒 涨跌幅
1.13%

AI赋能营销财报端持续兑现，关注优质
内容及IP商业化


