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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：市场现实强于预期，一方面是宏微观资
金充裕，另一方面是“反内卷”、雅江工程等事件催
化了市场对下半年经济预期好转。目前看，市场对
“反内卷”和基建的供需循环叙事接受度较高，建
议关注：
一是内需方向。下半年市场对政策如何对冲经济下
行压力的关注度会持续提升，内需相关的困境反转
方向值得关注，包括消费、医药、基建、地产链
等。
二是高股息方向。年初至今涨幅相对落后，配置性
价比较高，重点关注股息率合适、与经济周期相关
的品种。
三是科技方向。短期可能受风格切换影响跑输，但
回调大概率或是机会，重点关注AI应用、机器人、
军工、及以半导体为代表的自主可控方向。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 全国规模以上工业企业营收持续增长
国家统计局27日发布的数据显示，6月份，规模以上工
业企业营业收入同比增长1.0%，增速与5月份持平，工
业企业营收持续增长，为企业盈利恢复创造有利条
件。从累计看，1至6月份规模以上工业企业营业收入增
长2.5%。6月份，制造业高端化、智能化、绿色化相关
行业利润快速增长，为工业高质量发展提供稳定支撑。
“两新”政策带动效果持续显现。今年以来，“两新”
政策支持品类及补贴范围不断扩大，带动相关行业利
润改善明显。(来源：国家统计局)

02 证监会：全力巩固市场回稳向好态势
7月24日，中国证监会召开证监会系统党的建设暨2025
年年中工作会议。会议强调，未来一段时间，资本市场
内外部环境仍然错综复杂，困难挑战不少，但经济高
质量发展的确定性、宏观政策预期的确定性、中国资
产估值修复的确定性等更为保持市场平稳健康运行提
供了基础和条件。证监会系统要牢牢把握市场要稳、
监管要严、功能要强、队伍要过硬这四个着力点，不断
集聚稳的力量、壮大进的动能，持续稳定和活跃资本
市场，更好服务经济持续回升向好和中国式现代化大
局。全力巩固市场回稳向好态势。进一步健全稳市机
制，增强市场监测监管和风险应对的有效性、前瞻
性，加强预期引导。(来源：证监会)

03 市场监管总局约谈外卖平台
7月18日，市场监管总局约谈饿了么、美团、京东三家平
台企业，要求相关平台企业严格遵守相关法律法规规
定，严格落实主体责任，进一步规范促销行为，理性参
与竞争，共同构建消费者、商家、外卖骑手和平台企业
等多方共赢的良好生态，促进餐饮服务行业规范健康
持续发展。（信息来源：市场监管总局）

（以上内容来源：国家统计局、证监会、市场监管总局，景顺长城整理。）
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市场回顾

上证指数 深证成指 沪深300 创业板指 科创50

PE(TTM)

历史分位点

周涨跌幅

收盘价

15.57

81.97%

3,593.66

28.44

65.50%

11,168.14

13.50

77.62%

4,127.16

35.06

24.59%

2,340.06

146.09

99.70%

1.67% 2.33% 4.63%2.76%1.69%

1,054.20

上周A股市场上证指数上行一度突破3600点后震荡回调。全
周上证指数上涨1.67%，创业板指上涨2.76%。行业层面建筑
材料、煤炭、钢铁领涨，公用事业、通信、银行表现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年07月25日）

上周涨幅Top3行业分析

建筑材料 涨跌幅
8.20%

“反内卷”情绪火热，关注供给侧政
策落地情况

（数据来源：iFind，数据截至2025年07月25日）

煤炭 涨跌幅
7.98%

煤炭价格加速回暖，“反内卷”政策
再升温

钢铁 涨跌幅
7.67%

“反内卷”政策预期发酵，钢铁板块价
值重估


